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AMADEUS FIRE

PERSONALDIENSTLEISTUNGEN

Ordentliche Hauptversammlung der Amadeus FiRe AG am 27. Mai 2021

Zu Tagesordnungspunkt 10: Bericht des Vorstands gemalR § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5i.V.m.
§ 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 17. Juni 2020 beschlossene Erméachtigung
zum Ruckkauf eigener Aktien nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG soll aufgehoben werden. Zwar wurde die
Ermachtigung bis zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung nicht ausgenutzt. Aller-
dings wurde das Grundkapital der Gesellschaft durch teilweise Ausnutzung des Genehmigten Ka-
pitals 2020 erhdht. Daher soll unter Aufhebung der bisherigen Ermachtigung eine neue Erméchti-
gung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien beschlossen werden, die dem hdheren
Grundkapital Rechnung tragt.

Erwerb _eigener Aktien

Neben dem Erwerb uber die Borse soll die Gesellschaft durch die neu zu beschlieBende Erméchti-
gung die Moglichkeit erhalten, eigene Aktien durch ein 6ffentliches Kaufangebot (Tenderverfahren)
bzw. eine 6ffentliche Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten zu erwerben. Bei dieser Va-
riante kann jeder verkaufswillige Aktionar der Gesellschaft entscheiden, wie viele Aktien und, bei
Festlegung einer Preisspanne, zu welchem Preis er diese anbieten méchte. Ubersteigt die zum
festgesetzten Preis angebotene Menge die von der Gesellschaft nachgefragte Anzahl an Aktien, so
muss eine Repartierung (Pro-Rata-Annahme) der Verkaufsangebote erfolgen. Hierbei soll es mdg-
lich sein, eine bevorrechtigte Annahme kleiner Offerten oder kleiner Teile von Of ferten bis zu maxi-
mal 100 Stiick Aktien vorzusehen. Diese Mdglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Fest-
legung der zu erwerbenden Quoten und kleine Restbestéande zu vermeiden und damit die techni-
sche Abwicklung zu erleichtern. Auch eine faktische Beeintrachtigung von Kleinaktionaren kann so
vermieden werden. Im Ubrigen erfolgt die Repartierung nach dem Verhaltnis der angebotenen Ak-
tien (Andienungsqguoten) statt nach Beteiligungsquoten, weil sich das Erwerbsverfahren soin einem
wirtschaftlich vernlinftigen Rahmen technisch abwickeln lasst. Schlie3lich soll eine Rundung nach
kaufménnischen Grundsétzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen
werden kénnen. Insoweit kénnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden
Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet werden, wie es erforderlichist, um den Erwerb gan-
zer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand halt einen hierin liegenden Ausschluss
eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare fur sachlich gerechtfertigt sowie
gegenlber den Aktionaren fir angemessen.

Daruber hinaus wird die Gesellschaft auch erméchtigt, den Erwerb mittels den Aktionaren zur Ver-
figung gestellter Andienungsrechte durchzufthren. Diese Andienungsrechte werden so ausgestal-
tet, dass die Gesellschaft nur zum Erwerb ganzer Aktien verpflichtet wird. Soweit danach Andie-
nungsrechte nicht ausgetbt werden kénnen, verfallen sie. Dieses Verfahren behandelt die Aktionare
gleich, erleichtert aber die technische Abwicklung des Aktienriickkaufs.

Verwendung eigener Aktien

Durch die Méglichkeit des Wiederverkaufs eigener Aktien kdnnen diese zur erneuten Beschaffung
von Eigenmitteln verwendet werden. Als Mdglichkeiten des Wiederverkaufs sieht die Erméachtigung
eine — die Gleichbehandlung der Aktionare bereits nach der gesetzlichen Definition sicherstellende
— VerauBerung Uber die Borse oder ein Angebot an alle Aktionare vor.

Bei einer VerauRerung von eigenen Aktienim Rahmen eines an die Aktionare gerichteten Angebots
soll der Vorstand erméachtigt werden, das Bezugsrecht der Aktionare fiir Spitzenbetrage auszu-
schliel3en. Dies ist erforderlich, um die Abgabe erworbener eigener Aktienim Wege eines Angebots
an die Aktionare technisch durchfiihren zu kdnnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Akti-
onare ausgeschlossenen eigenen Aktienwerden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in sons-
tiger Weise bestmdoglich fur die Gesellschaft verwertet.

Die endgdltige Festlegung des VeraulRerungspreises fur die eigenen Aktien geschieht zeitnah vor
der VerauRerung. Bei Ausnutzung der Ermachtigung wird der Vorstand einen etwaigen Abschlag
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vom dann malfigeblichen Borsenpreis so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der
endgultigen Festsetzung des Ausgabebetrags vorherrschenden Marktbedingungen maoglichist. Der
Abschlag vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung wird keinesfalls mehr
als 3-5% des aktuellen Borsenkurses betragen. Diese Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses
beschrankt sich auf maximal zehn vom Hundert des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. — falls
dieser Wert niedriger ist— des im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung vorhandenen Grund-
kapitals. Insgesamt ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung
des § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktGi.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG die Interessen der Aktionére bei
einer Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss der Aktiondre vom Bezugsrecht an-
gemessen gewahrt werden, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktionare weitere Hand-
lungsspielrAume erdffnet werden. Da die neuen Aktien nahe am Borsenkurs platziert werden, kann
jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu anndhernd gleichen Bedin-
gungen am Markt erwerben. Soweit wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu ihrer Ausnut-
zung von anderen Ermachtigungen zur Ausgabe oder zur VerauBerung von Aktien oder zur Aus-
gabe von Rechten, die den Bezug von Aktien erméglichen oder zu ihm verpflichten, Gebrauch ge-
macht und dabei das Bezugsrecht gemafl oder entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
schlossen wird, ist dies zudem auf die vorstehend genannte 10%-Grenze anzurechnen. Insgesamt
ist damit sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG die Interessen der Aktionare bei einer Ausnutzung der Ermachtigung unter Ausschluss
der Aktionare vom Bezugsrecht angemessen gewahrt werden, wahrend der Gesellschaft im Inte-
resse aller Aktionare weitere Handlungsspielraume erdffnet werden. Da die neuen Aktien nahe am
Borsenkurs platziert werden, kann jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote
Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben.

Die Erméachtigung sieht weiter vor, dass die eigenen Aktien der Gesellschaft auch zur Verfigung
stehen, um diese im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen oder zum Erwerb von Unter-
nehmen, Beteiligungen an Unternehmen oder Unternehmensteilen sowie sonstiger Vermdgensge-
genstande unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre als Gegenleistung anbieten zu kon-
nen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Moglichkeit erhalten, auf nationalen und internationalen
Markten rasch, erfolgreich und unter Schonung der Liquiditat auf vorteilhafte Angebote oder sich
sonst bietende Gelegenheiten zu Unternehmenszusammenschlissen, zum Erwerb von Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen, Unternehmensteilen oder sonstiger Vermdgensgegenstande
reagieren zu kénnen. Nicht selten ergibt sich aus den Verhandlungen die Notwendigkeit, als Ge-
genleistung nicht Geld, sondern Aktien bereitzustellen. Dem tragt die Ermachtigung Rechnung. Der
Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation den Borsenkurs der Amadeus FiRe-Aktie
berlicksichtigen, auch wenn eine schematische Anknipfung nicht vorgesehen ist, um im Interesse
der Gesellschaft liegende Verhandlungsergebnisse nicht durch Kursschwankungen wieder in Frage
zu stellen.

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen auBerdem vor, erworbene eigene Aktien auch fir die Ausgabe
an Arbeitnehmer und Pensionare der Gesellschaft und der mitihr im Sinne der §8 15 ff. AktG ver-
bundenen Unternehmen zu gunstigen Konditionen zuzulassen. Die Nutzung vorhandener eigener
Aktien statt der Schaffung neuer Aktien durch Ausnutzung genehmigten Kapitals ist regelmaRig we-
niger aufwendig und auch kostengunstigerfir die Gesellschaft, unter anderem weil die Verwendung
eigener Aktien anders als die Ausnutzung genehmigten Kapitals keiner Eintragung im Handelsre-
gister bedarf. Auch vermeidet die Nutzung eigener Aktien den ansonsten eintretenden Verwasse-
rungseffekt. Durch die Ausgabe an die aufgefihrten Arbeitnehmer und Pensionéare wird eine gelebte
nachhaltige Aktienkultur geférdert, die die langfristige Bindung an das Unternehmen sowie die Iden-
tifikation dieser Personengruppen mit dem Unternehmen fdrdert. Bei der Bemessung des zu ent-
richtenden Kaufpreises kann eine Ubliche und am Unternehmenserfolg ausgerichtete angemessene
Vergunstigung gewahrt werden.

Ferner sollen die erworbenen eigenen Aktien fur Organmitglieder von mit der Gesellschaft verbun-
denen Unternehmen, also etwa Mitglieder des Vorstands oder der Geschéaftsfihrung verbundener
Unternehmen im Sinne der 88 15 ff. AktG, verwendet werden dirfen. Auch in diesem Zusammen-
hang ist die Nutzung eigener Aktien in der Regel weniger aufwendig und kostenglnstiger als die
Ausgabe neuer Aktien, etwa aus einem genehmigten Kapital. Hinzu kommt, dass die Nutzung eige-
ner Aktien auch insoweit den ansonsten eintretenden Verwasserungseffekt vermeidet.
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Es ist moglich, dass die Gesellschaft kiinftig Programme schaffen wird, unter denen die Mdglichkeit
bestehen soll, Aktien als Vergutungsbestandteil zu gewahren. Auch fur im Rahmen solcher kinfti-
gen Programme zu gewadhrenden Aktien kdnnten unter der vorgeschlagenen Erméchtigung erwor-
bene eigene Aktien verwendet werden.

Speziell die Verwendung eigener Aktien zur Ausgabe bzw. zum Angebot an den vorstehend ge-
nannten Personenkreis und der damit einhergehende Bezugsrechtsausschluss istim Interesse der
insoweit nicht bezugsberechtigten Aktionare auf Aktien in Hohe von 5% des Grundkapitals be-
schrankt.

Schlief3lich soll der Aufsichtsrat ermachtigt werden, von der Gesellschaft erworbene eigene Aktien
Mitgliedern des Vorstands der Gesellschaft in Erfiillung der jeweils geltenden Verg itungsvereinba-
rungen zu Ubertragen. Eigene Aktien dirften somit verwendet werden, um Anspriiche zu bedienen,
die den Vorstandsmitgliedern im Rahmen der Regelungen zur Vorstandsvergitung zukinftig még-
licherweise gewahrt werden. Derzeit enthélt das Vergutungssystem firden Vorstand keine Kompo-
nente, die eine Gewahrung von Aktien der Gesellschaft vorsieht. Der Aufsichtsrat soll jedoch in die
Lage versetzt werden, eine derartige Vergutungskomponente zukiinftig vorzusehen. Bei einer even-
tuellen kinftigen Gewahrung von Aktien an Vorstandsmitglieder im Rahmen der Vorstandsvergu-
tung ist ein Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare erforderlich. Die Einzelheiten bestimmen
sich nach den Anstellungsvertragen bzw. Vergiltungsvereinbarungen, die der Aufsichtsrat namens
der Gesellschaft mit den einzelnen Vorstandsmitgliedern schlie3t. Entsprechend seiner gesetzli-
chen Pflicht aus § 87 AktG sorgt der Aufsichtsrat dabei insbesondere dafir, dass die Gesamtverg -
tung (einschlie3lich der in Aktien gewéahrten Komponenten) in einem angemessenen Verhaltnis zu
den Aufgaben und Leistungen des Vorstandsmitglieds sowie zur Lage der Gesellschaft steht und
die Ubliche Vergitung nicht ohne besondere Griinde Ubersteigt.

Der Vorstand wird die jeweils nachfolgende Hauptversammlung Uber die Ausnutzung der Erméach-

tigung unterrichten. Derzeit plant der Vorstand keine Ausnutzung der Erméchtigung zum Erwerb
und Verwendung eigener Aktien.
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